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Dossier Top 100

La classifica

La progettazione
VOLA SULLE AL

DEI CANTIERI PNRR

Sotto la lente i bilanci 2024

delle principali societa

di ingegneria: il Piano di resilienza
da una spinta, con un aumento
medio dei fatturati del |3,4%,

al netto del colosso Tecnimont.
Ma la dimensione conta: | migliori
risultati sono quelli dei grandi studi

A cura del Centro Studi YouTrade

1 Pnrr traina la crescita delle societa di ingegneria. Nel

2024 1a Top 100 degli studi di ingegneria, secondo

Ianalisi dei bilanci civilistici elaborati come ogni

anno nella pubblicazione I Bilanci delle Costruzioni
(quest’anno contenuti nel volume 2 della pubblicazione
allegata a YouTrade), ha raggiunto un fatturato comples-
sivo di quasi 9,3 miliardi di euro, con un incremento del
32,5% rispetto all'anno precedente e del 64,8% rispetto
al 2022. Molto di questo risultato, in termini quantitativi,
si deve alla leader della classifica, Tecnimont, che da sola
rappresenta quasi il 50% del giro d’affari della Top 100,
con un incremento di quasi +62% sul 2023, spostando
dunque di molto la media reale degli altri studi, che si
fissa al +13,3%, un valore comunque positivo che segue
quello registrato nel 2023, quando la variazione della
classifica aveva fatto registrare +13,4%, portando la cre-

scita biennale a +28,5%.

RICAVI LIEVITATI

In soli due anni il giro d’affari della Top 100 ¢ aumentato
quindi di oltre 3,6 miliardi di euro, se consideriamo nel
totale la crescita di Tecnimont, e di poco pit di 1 miliardo
se consideriamo il totale al netto di Tecnimont. Questa
differenziazione della lettura & necessaria in quanto le
nostre analisi, come sempre, sono riferite a valori medi
al fine di fornire indicatori con i quali i singoli opertori
possono poi confrontarsi, ma per motivi legati ad alcune
eccezionalitd, come nel caso di Tecnimont, o di partico-
lari situazioni riferite ad andamenti con collegabili con
dinamiche di mercato ma ad azioni specifiche di alcune
societd, come nel caso di Agriconsulting, i valori di queste
aziende a volte in alcune letture non vanno considerati,
in quanto da un punto di vista prettamente analitico si
configurano come outlier. In questo senso dunque, la
lettura per classi dimensionali delle imprese consente di
separare la leader dalle altre ed evidenziare le dinamiche

medie dei diversi segmenti.

CRESCITA DIFFERENZIATA

Analizzando i dati delle societa, si nota come la cre-
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Variazione % del fatturato per classi dimensionali della top
100 degli studi di ingegneria. Anno 2024 su 2023

* DISTRIBUZIONE % IMPRESE
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[0 VARIAZIONE % FATTURATO

Oltre 1 miliardo Da 100 milionia 1 Da 30 a 100 milioni Da 15 a 30 milioni Meno di 15 milioni

miliardo

Fonte: elaborazione Centro Studl YouTrade su dati Gamari, ReportAziende e bilanci ufficiali

scita di fatturato sia distribuita in maniera diversa nelle
diverse classi dimensionali aziendali, analogamente a
quanto gia accadeva nel 2023. Al netto delle aziende
oltre il miliardo, di fatto solo la leader Tecnimont, si
nota come al crescere della dimensione aziendale cresce
anche la capacita delle societa di aumentare il proprio
volume d’affari, con la classe da 100 milioni a 1 miliardo
in crescita del 16,7%, con quella da 30 a 100 milioni
di euro in aumento del 14,6%, con quella tra 15 e 30
milioni in crescita del 9,1%, mentre la classe inferiore
vede di fatto una stabilita del fatturato, in aumento solo
del +0,3%. Questa polarizzazione del mercato risulta
tuttavia rovesciata se si considera la redditivita aziendale,

che diminuisce gradualmente all'aumentare del fatturato
aziendale, passando dal 12,6% di utili sul fatturato delle
societa con meno di 15 milioni di euro di fatturato, al
7% di quelle tra 15 e 30 milioni, al 5,6% di quelle con
fatturato tra 30 e 100 milioni, al 5% di quelle con fattu-
rato tra 100 milioni e 1 miliardo, per giungere al 4,8%
di Tecnimont. Ovviamente la percentuale piti bassa di
Tecnimont in valori assoluti vale oltre 212 milioni di
euro, ma in ogni caso le differenze evidenziano come le
societa di ingegneria abbiamo prodotto di piti in termini
quantitativi al crescere della dimensione aziendale, ma
dal punto di vista delle performance remunerative sono
state le societa pi piccole a far segnare i risultati migliori.

Variazione % del fatturato a confronto con gli utili in %
sul fatturato per classi dimensionali

1 VAR. % FATTURATO
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Fonte: elabarazione Centro Studi YouTrade su dati Gamari, RepartAziende e bilanci ufficiali
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LE PERFORMANCE

Analogamente alle analisi realizzate negli scorsi anni, il
cruscotto economico degli studi d'ingegneria indica che
tutti gli indicatori economici evidenziano performance
migliori per i grandi studi. Ponendo come spartiacque
la cifra di 30 milioni di euro di fatturato, si puo notare
come il fatturato delle aziende pit grandi cresca del 16,2%,
mentre quelle pitt piccole del 5,2%. Analogo andamento
per gli altri indici economici, come per il valore della

TOP 10 delle societa di ingegneria
))) in Italia per incremento di fatturato

2024/2023
VAR. %
m RAGIONE SOCIALE 2024/2023
| RPA Srl 135,8
3 SIDING SERVIZI INTEGRATI DI INGEGNERIA Srl 86,9
3 TECNICAER ENGINEERING Srl 71,9
7 STUDIO ING.G.PIETRANGELI Srl 64,9
9 ARIATTA INGEGNERIA DEI SISTEMI Spa 61,2

Fonte: elaborazione Centro Studi YouTrade su dati carnerali
TOP 10 delle societa di ingegneria
))) in Italia per percentuale di utili sul

fatturato 2024%

VAR. %
m RAGIONE SOCIALE 202472023

S.TESTRUCTURE AND TRANSPORT

: ENGINEERING Sri 558
BT A S W e
3 MANENS S.PA. 39,5
AT e e
5 CODING 5l 27,6
6 STUDIOMARTINIINGEGNERASH 250
7 SIDING SERVIZI INTEGRATI DI INGEGNERIA Sri 249
8 PROTOSENGINEERINGSH 231
9 ALPI Sri 229

Fonte: elaborazione Centro Studi YouTrade su dati camerali (*al netto degli outlier)
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produzione (+15,3% per le grandi e +7,9% per le medio-
piccole), per il valore aggiunto (rispettivamente +14,7%
e +10,3%) e il costo del personale (+16,3% e +10,8%).
Lindicatore che mostra le differenze pit contenute & il
margine operativo lordo (Mol) che passa da +12,3% delle
societa sopra i 30 milioni di fatturato a +9,1% di quelle
sotto tale soglia. Lutile netto registra invece per entrambe
le classi il maggior margine di variazione positiva (+21%
per le grandi e +14,3% per le medio-piccole) evidenziando
ancora una volta come il settore sia a tutti gli effetti in
crescita in termini dimensionali, soprattutto per quanto
riguarda le grandi societa. Sono pero le societa sotto i 30
milioni di fatturato a risultare quelle pitt performanti dal
punto di vista della redditivita. Analizzando il valore del
margine operativo lordo rispetto al valore di produzione,
si registra per queste aziende un valore del 16%, con un
incremento di 0,2 punti percentuali rispetto all'anno pre-
cedente, mentre le aziende piti grandi perdono 0,4 punti
percentuali passando dal 12,1% del 2023 all’11,7% del
2024. A ulteriore conferma di questo andamento, vi ¢ la
crescita degli utili netti sul fatturato che, aumentano in
entrambe le classi, ma passano dall'8,7% al 9,4% per quelle
sotto i 30 milioni e dal 5% al 5,2% sopra i 30 milioni.

CHI VINCE

Analizzando la top ten degli studi di ingegneria per incre-
mento di fatturato rispetto al 2023 e per peso dell'utile sul
fatturato 2024, solo due studi (Ste e Siding) sono presenti
in entrambe le classifiche, segno di come tali indici non
procedano necessariamente in parallelo. In particolare, le
due societa si trovano al secondo e terzo posto per incre-
mento di fatturato e rispettivamente al primo e settimo
posto per peso dell'utile sul fatturato. Per quanto riguarda
la variazione percentuale di fatturato il primo studio ¢
Rpa, che registra una variazione del +135,8%, oltre 45
punti percentuali rispetto alla seconda in classifica, Ste
con +90,3%. Al terzo posto Sising con +86,9%, mentre
seguono a pochi punti di distanza Idrotermica Coop,
Tecnicaer Engineering, Techniconsult Firenze, Studio
Ing. G. Pietrangeli, Tecnimont, Ariatta Ingegneria dei
Sistemi, fino ad arrivare a Btp Infrastrutture che chiude
la top ten con un incremento del 56,4%. Al netto della
prima in classifica, si registra quindi un range di quasi

34 punti percentuali tra la testa e la coda della classifica.

LA TOP TEN

Una distribuzione analoga in termini di distacco percen-
tuale si ritrova anche nella top ten relativa alla redditivita
misurata attraverso il valore dell'utile sul fatturato. Al pri-
mo posto troviamo Ste con il 55,8%, seguita da Technital,
Manens, Sintagma, Coding, Studio Martini Ingegneria,
Siding, Protos Engineering, Alpi e Ets, al decimo posto
con il 21,7%. Va segnalato che da questa analisi ¢ stata
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IL CRUSCOTTO ECONOMICO
DELLE SOCIETA DI INGEGNERIA

>30M €
<30ME€

Variazioni percentuali delle dinamiche economiche tra il 2023 e il 2024

+25,0
+21,0
+20,0
+16,2 +16,3
+15,0 M ol +14,3
! . +12,3
+
+
10,3 g +9,1
+10,0 +7,9
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+5,0
+0,0
FATTURATO VALORE DELLA VALORE AGGIUNTO COSTO DEL MARGINE UTILE NETTO
PRODUZIONE PERSONALE OPERATIVO LORDO

Margine operativo lordo in % sul val. prod.
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Fonte: elaborazione Centra Studi YouTrade su analisi dei bilanc: delle aziende del settore

esclusa Agriconsulting, in quanto considerata un outlier
a tutti gli effetti in quanto il valore “anomalo” degli utili
¢ riferito a una cessione di una partecipazione aziendale
a Bf International.

Nel complesso, & possibile confermare il consolidamento
¢ il rafforzamento del settore, sostenuti da una capacita
progettuale ¢ competitiva che interessa ormai tutte le classi
dimensionali. Il rafforzamento delle societa contribuisce
inoltre a ridurre la storica frammentazione del compar-
to italiano della progettazione, uno dei principali limiti
competitivi rispetto ai grandi operatori internazionali. 11
Pnrr continua a rappresentare un’importante spinta eco-
nomica per il settore, con effetti positivi sia sulla crescita
del fatturato sia sui livelli di redditivita. Anche nel 2024
si conferma infatti una crescita diffusa e sostanzialmente
equilibrata, capace di sostenere sia le societa di minori
dimensioni sia i grandi operatori. Ne deriva un'evolu-
zione del settore verso un sistema progettuale composto

da studi sempre piu strutturati e competitivi, sia a livello
nazionale sia internazionale. Lapertura ai mercati esteri
diventa infatti un passaggio strategico fondamentale per
rafforzare il posizionamento e la capacita competitiva delle

societa di ingegneria italiane.

CONCLUSIONI

Se da un lato il settore va verso il rafforzamento dei pro-
pri punti deboli, l'altra faccia della medaglia guarda allo
scenario futuro legato al post-Pnrr, che portera nuove
sfide per le societa di progettazione, dovute all'esaurirsi
dei finanziamenti che le hanno supportate negli scorsi
anni. La vera prova del nove sara quindi continuare a
mantenere l'equilibrio che caratterizza il mercato attuale,
accompagnando la crescita del comparto verso un modello
in grado di sostenere non solo lo sviluppo economico,
ma anche il consolidamento organizzativo, finanziario e

patrimoniale delle societa di ingegneria italiane.

Utili netti in % sul fatturato

9,4
5,2 .

2024
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VALORE
FATTURATO DELLA
PRODUZIONE
RAGIONE SOCIALE S T T
VAR. %
2024/ 2024
2022

| TECNIMONT Spa 4.477.455.000 2.765.682.000 61,9 1.900.801.000 1356 4.507.298.000 605 617.908.000 923

TENOVA Spa 466.245.000  382.650.000 21,8 276.548.000 68,6 466.273.000 21,8 134.745.000 247
5 RINA CONSULTING Spa 277.423.000 211.146.000 1,4 183.004.000 1,6 279.616.000 298 105.306.000 22,5
7 EDISON NEXT Spa 201.950.000  199.003.000 1,5 213.062.562 =52 224.062.000 -1,9 95.902.000 ~-I5,1
9 GREENTHESIS Spa 92.967.000 92.559.000 0.4 93.267.000 -0,3 93.909.000 1,0 20.012.000 9,1
Il PROGER Spa 74.233.922 90.285.584 -17,8 69.047.087 75 181.578.502 1,5 41.090436 124

WSP ITALIA Srl 67.447.222 47.599.010 1.Z 36.872.918 82,9 63.991.397 368 32.617.455

TECHFEM Spa 54.841.486 35.393.012 55,0 30.425.442 80,2 54.964.280 49,3 28.665.024 31,2

SIPAL Spa 48.795.151 48.809.617 -0,0 44.997.420 84 57.842.070 16,8 30.395.652
19 ENERECO Spa 42.689.991 32.071.259 3,1 30.666.318 39,2 44.922.769 325 18518787 194

IRD ENGINEERING - Sri 40.844.708 41.951.804 -2,6 24.958.946 63,6 41.737.826 10,7 10.101.069 42
23  BTPINFRASTRUTTURE Spa 35.582.404 22,748.973 6,4 6.512.286 446,4 36.149.707 46,6 6.262.335 448

25 ERMITALIA Spa 35.226.696 39.169.895 -10,1 19.777.156 8,1 37.794.377 16,2 18.949.764 -28
SPERI SOCIETA' DI
|

27 INGEGNERIA E DI 31.035.269 33.316.371 -6,8 32.618.257 -49 32.402.271 -20,2 1.663.528 -80,6
&——-—-—-—-
9- RPA Sri 29.857.002 12.661.702 135,8 10.058.420 196,8 18.349.356 6.371.308 65,7
N Ll e e e e
, 1QT CONSULTING Spa 29.326.929 28.547.257 2,7 18.558.185 58,0 31.755.789 -l-l 17.200.662 ’
koA e s w00 e s s
- ROCKSOIL Spa 27.182.237 20.136.753 50 17.301.732 57,1 26.827.566 E 17.709.322 E
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INDIPEN-
DENZA Fi-
NANZIARIA | TEST

CASH-FLOW
MOL UTILE NETTO ROE (%) | ROA (%) | ROS (%) | / FATTURA-
|

"IN % SU
VAL.
PROD.

315.013.000 7,0 217.124.000 48

3,5 53.169.000

29.575.000 15.289.000 55

18.978.000 8,5 -27.934.000 -13,8 -9.8 -3,2 -14,4

4.294.000 -5.968.000

28.764.332 14.204.288 19,

7.656.550 2.987.284 4.4

10.002.255 18, 4.994.293

5.107.731 1.018.796

4.303.628 2.474.820

4.694.733 1416218

4.154.200 11, 2.754.211
———--—-——-

-538.023 -7 856.697 2,8 6,6 -3,0 -2,9 -9.9 42,9 1,3

3.277.365 17, 1.927.781

4.024.232 1.189.665

9.675.845 36,1 5.812.765
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Y)) TOP 100 INGEGNERIA

VALORE
FATTURATO DELLA
‘ PRODUZIONE |

VALORE |
AGGIUNTO ‘
RAGIONE SOCIALE

VAR. %
2024/

STUDIO ING.G.PIETRANGELI

-5l 24.997.383 15.157.974 64,9 13.921.627 9,6 25.478.783 62,8 9318946
37 TN CMEIT e 24.773.173 14.794.950 67,4 17.608.311 25.222.386 70,3 8539929 32,7

Srl SOCIETA' BENEFIT

AECOM ITALIA Spa 24.241.512 22.477.625 7.8 19.786.700 2,5 25.091.452 6,9 10.578.874 10,6

SINTAGMA Sri 23.138.789 16.498.156 0,3 14.999.914 4,3 23.353.026 340 14303974 372

43 PINI GROUP Srl 22.298.270 19.220.735 16,0 8.788.198 153,7 26.627.738 30,2 11927578 298

AMBIENTE Spa 20.714.654 21.136.038 -2,0 16.372.261 26,5 21.382.953 -09 11284136 7.7

47  EXENET Srl 20.205.849 14.470.653 9,6 11.926.346 69,4 21.470.407 7.023.104 589

49  INCICO Spa 17.819.527 13.668.551 0,4 11.360.040 56,9 18.096.436 11,3 7891625 268

BUREAU VERITAS NEXTA Srl 17.420.696 15.668.441 11,2 13.898.600 25:3 24.385.172 193  9.648.383 14,0

53  DEERNS ITALIA Spa 16.819.883 16.182.108 3.9 11.549.589 5,6 17.582.226 6,9 8.165.459 14,5

AGRICONSULTING - Spa 16.598.845 18.083.656 -8,2 17.067.060 -2,7 18.002.375 <72 -3262.325 -

LOMBARDI INGEGNERIA Srl 16.143.655 14.728.184 9,6 12.948.992 24,7 16.625.344 154  7.566.009

59 3BA-Srl 14.736.903 12.962.035 37 12.947.907 38 16.148.178 194 6762015 23,6

61  BARCI ENGINEERING Spa 14.422.348 13.396.795 T 12.529.987 5,1 14.787.994 10.381.197 7.0

63 ;:CN'CAER ENGINEERING 4209590 8320114 719 6299698 1270  14339.195 616  939.167 196

Al ENGINEERING - Srl 13.928.513 11.604.930 0,0 8.619.863 61,6 14.451.042 184  4.956.084 257

184 | YouBuild - MAGGIO 2026
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INDIPEN-
DENZA FI-
NANZIARIA | TEST

CASH-FLOW
UTILE NETTO ROE (%) | ROA (%) | ROS (%) | / FATTURA-

TO (%)

IN % SU
VAL.

8.282.676 4.048.915

2.272.906 1.198.081

1.453.915 670.505

10.113.202 43, 6.702.352

2.184.260 662.763

5.732.041 3.210.262 15,

2.934.320 13, 1.773.631

2.200.660 768.489

1.845.303 878.285

1.654.353 928.170

-6.062.848 -33,7 16.982.858 102,3 -13,6 -51,5

3.483.240 1.615.610 10,

2.267.686 1.039.818 7,1

3.819.290 2.287.145

581.580 4,1 186.651 1,3 19,0 17,3

F--_--__—_-

3.980.131 27,5 2.032.464 14,
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VALORE
DELLA
PRODUZIONE

VALORE
AGGIUNTO

V@oR. ! VAR. %
2024/| 2022 2024/
' 2022

67  S.T.IL.LENGINEERING Srl 13.457.105 13.002.548 35 15.956.296 -157 16.417.991 20,5  7.957.579 10,6

69 COOL PROJECTS Srl 13.199.697 14.896.672 -11,4 12.460.948 5.9 14.274.112 -4,3 3.985.095

71 BERGMEISTER Sri 12.857.605 11.804.493 8,9 9.559.465 4,5 13.647.680 153  5.203.947 15,7

73 PROECO Srl 12.349.197 8.738.148 1,3 6.808.258 81,4 12.359.256 41,2 5610285 23,1

ENGINEERING TECHNICAL
75 SERVICES Srl 11.821.154 8.104.272 45,9 8.186.522 44,4 12.847.671 40,1 7.392.981 38,6

SERING ITALIA Srl 10.888.692 8.235.535 2,2 7.022.308 55,1 10.220.148 179 6879615 302

79  INRES SC 10.397.903 22.429.907 -53,6 15.277.427 -31,9 10.051.467  -29,3  3.972.004 1,3

S.C.E. PROJECT Srl 10.350.196 10.186.579 1,6 9.172.630 2,8 10.373.440 11,8 965.935 1.8

FICHTNER ITALIA Srl 9.761.579 7.496.996 0,2 6.170.239 8,2 9.648.866 266 5924554 « 289

85 MG PROJECT Srl 9.669.233 8.517.680 35 9.442.627 24 10.135.889 49 3.337.151 14,2

NO.DO. E SERVIZI Srl 9.574.769 16.693.318 -42,6 10.265.272 -6,7 9.785.124 -41,8 3440917 -41,0

89  VTU ENGINEERING ITALIA Srl  9.173.668 20.154.675 -54,5 8.985.808 2,1 18.233.726 9.524.905

91  EOS CONSULTING Spa 9.137.993 11.472.481 -20,3 11.096.777 -17,7 9.313.667 -20,2 4493680 -29.2

STUDIO MARTINI
INGEGNERIA Srl 9.049.380 6.826.726 2,6 5.924.783 52,7 9.236.113 30,1 5.332.522 40,0

95 g:.lérM?\SL:lGEGNENA ] 8.939.061 5.546.988 61,2 4.697.909 90,3 9.514.505 129  2.639.838 9.3

97  SYSTEMATICA Spa 8.780.569 6.301.930 9.3 3.990.073 120,1 8.879.332 39,6 1.365.126 63,6

99  GEO PAVIA Srl 8.481.470 6.485.426 0,8 6.440.837 1,7 8.503.263 30,9 5.880.172 419
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INDIPEN-

DENZA FI- | ACID

NANZIARIA ‘ TEST
(%)

CASH-FLOW
UTILE NETTO ROE (%) | ROA (%) | ROS (%) /FATTURA

' (‘7)

l
\
2024 2024 | 2024 2024 2024 ‘ 2024
[
|

TiN%su |
VAL. |
204 | ppop, | 2024
| 2024 |

1.190.978 146.631

1.732.426 12, 318.730

897.931 216.136

2.623.796 21, 1.701.456

1.298.992 10,1 433.239 37 10,8 49,6

1.975.676 1.141.809 10,

282.470 -112.44)

406.901 98819

1.466.435 846.649

1.184.302 1, 451.125

1.763.888 721.273

2.744.535 15, 1.604.318

2.558.343 1.575.984

3430310 2.263.325

2.228.229 234 1.503.982 16,8 22,2 36,8 13,7

1.124.270 711.014

2.603.821 1.761.379

IN % ’
SUFATT'

&
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